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价值投资(在线中文课程）
让投资决策更明智



《价值投资：让投资决策更明智》是一项为期2个月的

在线课程，旨在向投资者和企业决策者教授有史以来富

有成效的投资策略。沃伦·巴菲特（Warren Buffett）

和马里奥·加贝利（Mario Gabelli）等富有传奇色彩的

投资者整个职业生涯中都坚守着价值投资原则。这种投

资方法可帮助投资者发现、研究、买到价格远低于其真

实市场价值的证券。

本课程旨在为学员奠定价值投资的坚实基础。课程围绕

收集和分析信息的工具和策略展开，结合框架工具，令

学员更善于发现易被忽视的投资机会。

概述

多元化能创造价值吗？

规模经济、先发优势、进入壁垒的影响是什么？

价值投资者如何确定购买时机？

增长和价值创造的关系？

我们讨论以下问题：

学完本课程，您将能：

**消费税适用于新加坡居民。

应用价值投资原则制定明智合理的投资决策

不受市场表象干扰，独立思考投资机会

学习计算资产价值和盈利能力，从而了解证券的内在价
值

能够对企业进行战略分析，并了解其持续盈利能力

了解如何评估企业增长机会，了解价值投资者回避高增
长业务的原因

利用数据进行投资的方法

遵循系统评估程序
增强评估增长和风险的能力

价值投资法于20世纪20年代由哥伦比亚

商学院金融学教授本杰明·格雷厄姆和戴

维·多德首创。哥伦比亚大学商学院被誉

为价值投资中心，也是赫尔布伦投资中

心的所在地。学院许多校友都是杰出的

价值投资者，包括沃伦·巴菲特、马里奥

·加贝利、格伦·格林伯格、查尔斯·罗尔

斯、以及约翰·夏皮罗。本课程教授哥伦

比亚大学商学院的价值投资方法。尽管

该法在全球受到赞誉，但投资者更愿意

从理论的源头——哥伦比亚大学商学院

——学习。
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课程时长
2个月
每周6-8小时

形式
在线课程



在哥伦比亚大学商学院高管教育学习价值投资原理的过程中，学员将有益友相伴。往期学员来自40多个国家
和地区的各行各业，职位各异，管理层级不同。本课程向投资者和企业决策者教授有史以来始终富有成效的
投资策略。

个人投资者和投资组合经理将因学习价值投资方法受益，更善于发现易被忽视的投资机会。此外，通过分析方
法教授学生批判性地看待增长和盈利能力，这对于任何企业决策者都是十分宝贵的。

学员一览

学员在企业中的角色：
学员包括企业家、内部创业者、个人贡献者以及跨职能团队。代表职务有：

首席执行官和董事总经理

首席财务官

首席信息官

董事长

财务咨询师

财务分析师

全职投资者

基金经理

投资总监

投资策略师

投资组合经理

副总

学员来自以下企业 
部分学员代表来自:

埃森哲

东京三菱银行

瑞士信贷

日本电通

德意志银行

高盛

汇丰私人银行

益普索

强生

摩根大通

毕马威

美林证券

摩根士丹利

贝宝

菲利普·莫里斯公司

壳牌

大众汽车

富国银行

您适合参加本课程吗？
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学员来自以下国家和地区
价值投资无国界，我们的教室也不分国界。已有来自40多个国家和地区的学员利用我们先进的在线学习平台
学习本课程。在这里，学员可以与世界各地的价值投资者沟通互动。

其他国家和地区*：包括阿根廷、比利时、巴西、中国、哥伦比亚、哥斯达黎加、法国、德国、希腊、爱尔兰、意大利、日本、

黎巴嫩、马来西亚、尼德兰、挪威、波兰、俄罗斯、沙特阿拉伯、南非、西班牙、瑞士。

美国

香港（中国）

新加坡
墨西哥澳大利亚

阿拉伯联合酋长国

加拿大

英国

印度

台湾（中国）

其他国家和地区*

33%

7%

6%
6%6%

4%

4%

4%

2%

2%

25%

学员来自以下行业

其他行业*——包括广告、农业、民用建筑、电子商务、电子硬件、快速消费品，人力资源、IT产品、媒体、电信、旅游业。

银行与金融服务

医疗保健

房地产咨询

信息技术服务

工业品

能源

教育

运输物流

零售

其他行业*

38%

8%

6%5%
4%

4%

3%

1%

1%

3%

27%
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学员分享

“这个课程对我的帮助是，看待投资，我有
了新的理解方式。”

—KELLEY投资企业所有者
美国

“本课程最让我满意之处在于互动交流，包括
和同学、助教的沟通。课程物超所值，解决

了我长期以来的疑问。”

—投资分析师Britton SorensenSparrow 
美国

“对我来说，本课程最精彩的部分是丰富的
案例研究，比如讨论沃尔玛、Dollar 

General、雀巢、亚马逊的真实案例。”

—董事总经理Kirit Modi
印度

“本课程将理论、实例、案例研究完美融合，
我受益匪浅。此外，课程进度合理，助教非常

友善，令课程锦上添花。”

—纽约市建设部副主任Chintan Desai
美国
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注：哥伦比亚大学商学院高管教育有权更改课程设置，以改善学员的课程体验。

课程体验

碎片化学习 案例研究真实案例

学生评价小班教学

哥伦比亚大学商学院重视学员之间的交流互动，为此
打造国际化的班级文化，促进学员之间顺畅沟通。

录播课程

学以致用 毕业项目

05



学员权益

学术资本

社交资本

品牌资本

职业资本

课程设置严谨、富于体验性

世界知名的授课导师

国际化的教室

 学以致用：实操学习

学员之间的交流互动
文化多样性

哥伦比亚大学商学院高管教育认证证书

通过成熟的投资策略加速个人发展

兼顾学习和收入 

发现机会，增长财富
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课程亮点

学习历程

本课程围绕价值投资展开，内容涉及价值投资核心理论和深度案例研究，帮助学员理论结合实践。课程主要
由视频课程、案例研究、实操练习组成，学员可以学习体会理论方法在企业中的真实应用。
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次练习

175

个授课视频

8
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课程大纲

本课程将理论教学和真实案例的实际运用融为一体。学员每2周学习一组新概念，且有大量机会在实践中应用。

模块1

价值投资框架

盈利能力评价

模块2

战略分析

案例研究：麦格纳国际集团

模块3

模块4

模块5

增长与价值

风险管理

案例研究：亚马逊

案例研究：约翰迪尔

模块6

模块7

模块8

资产价值的基本原理、概念、框架：估值方法概述
和资产价值计算。

以沃尔玛为例，估算未来收益，分析增长原因。

如何判断并以远低于实际价值的价格购买证券。 计算属于高成长的细分行业的企业价值。

理解规模经济的价值和进入壁垒。

金融危机过后的汽车市场估值。

通过成熟的财务和管理策略控制单只股票和投资组
合的风险。

使用价值投资方法评估约翰迪尔的吸引力。
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案例研究

在案例研习中，我们运用所学估值方法对沃尔玛、亚马逊、英特尔、约翰迪尔等知名企业进行估值，涉及备受
关注的话题，例如：增长和价值创造的关系？如何衡量企业的竞争优势？如何评估风险？

沃尔玛
沃尔玛在中国的扩张对我们
的估值有何影响？

如果企业的盈利能力价值（
EPV）高于资产价值
（AV)，意味着什么？

Hudson General

英特尔
个人电脑市场萎缩会给英特
尔带来麻烦吗？

如何发现一个行业价值的急
剧下降？

麦格纳国际亚马逊

法罗里奥集团（西班牙
第二大建筑商）

如何看待行业巨头每年增长
约30％的估值？

投资者如何利用房地产泡沫？

约翰迪尔
通过毕业项目案例研究消化
整个课程所学内容。

注：本课程提到的企业名称和产品名称均为各企业的商标™或注册®商标名称。使用商标名称不代表和商标所有人之间存在任何附属关系或授权关系

。

雀巢
多年来，雀巢是通过有机
增长还是收购而成长的？ 



Tano Santos
David L.和Elise M. Dodd金融学教授
哥伦比亚商学院赫尔布伦投资中心总监兼研究组长

Tano Santos教授是哥伦比亚大学商学院的价值投资专家。目前的研究方
向主要包含两大领域：资产定价，着重于对可以解释收益可预测性的理论
模型和经验模型的研究；应用经济理论，着重于研究金融创新经济学和组
织理论。Tano Santos教授自2003年进入哥伦比亚大学商学院任教。

授课导师
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认证证书

学完本课程，学员将收到电子版认证证书，该证书对进一步获得商业卓越证书有帮助，商业卓越证书能获得精选校友福利和学费优惠福

利。证书不另计费用，学员根据课程要求顺利学完本课程后，电子版认证证书将以电子邮件的形式发送到学员的邮箱，证书上的名字以

学员的合法名字为准。证书中使用的图像仅用于说明目的，哥伦比亚大学商学院高管教育可能酌情更改图像。

学完本课程，学员将获得哥伦比亚大学商学院高管教育授予的认证证书。

11
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关于哥伦比亚大学商学院

哥伦比亚大学商学院是全球领先的商学院之一，拥有强大的师资团队，实行以培养卓越人才和赋予学生思想领
导力为核心的跨领域跨学科教育。学院成立于1916年，旨在为哥伦比亚大学的本科生和研究生提供业务培训和
专业准备。

哥伦比亚大学商学院是唯一一所位于全球商业中心纽约市的常春藤大学联盟商学院，哥伦比亚大学在133个国
家/地区拥有47,000多名校友，在全球范围内拥有约70个校友俱乐部。哥伦比亚大学商学院是哥伦比亚大学的
一部分，该大学共产生了101名诺贝尔奖获得者，5位美国开国元勋，9位美国最高法院法官，29位奥斯卡金像
奖得主和29位国家元首，其中包括3位美国总统。

关于优仕研习社

哥伦比亚大学商学院高管教育与知名在线教育提供商优仕研习社合作，提供一系列颇具影响力的在线课程。凭
借过去数十年来在研究、教学和实践方面的丰富经验，哥伦比亚大学深谙如何将管理知识融入商业实践，这些
课程正是凝聚了其中的思想精髓。通过与优仕研习社携手合作，我们采用互动与协作的方式将校内提供的课程
扩展到更大的范围，同时延续了哥伦比亚大学商学院高管教育的优越品质。在课程设计方面，优仕研习社基于
班级学习社区的理念设计课程，充分调动学员之间互动分享，同时邀请世界一流知名教授实时授课，结合基于
项目的学习增强实践性。去年有30,000多名来自150多个国家/地区的学生因优仕研习社而受益。
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学习体验

课程在设计时，充分考虑学员个性化的学习需求，同时也考虑学员之间相互沟通、相互交流、相互学习的积极作
用。为此，我们采用用户友好型学习平台，帮助学员清晰准确地把握课程结构设置，确保学员完成目标。

系统知识碎片分解
现实世界中的应用 
学员之间沟通讨论
实时在线互动教学 

践行理论结合实际的教学理念 ，具体体现
在：

注重实践性

•
•
•
•
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采用实时在线教学研讨会的方式，进行实时在线互动答疑，充分满足学员对模块教学的个性化学习需求。未能
参加实时在线教学研讨会的学员将收到研讨会录播视频，因此，课程进度不会落下。学习平台设计走在行业前
沿，功能多元，学员能够在线创建档案，与其他学员交流沟通，协作互动，与包括课程负责人和教学助理在内
的学术/业界专家畅所欲言。课程注重实践，作业设置常常以学员现实的问题为切入点，增强理论的实践效果。

授课视频 
课堂讨论
课堂素材: 文章、案例
测验
调查研究
学员任务

轻松获得课程内容，支持多种登录设备，以便在职专业人士不受时间和地点的约束，随心所欲安排时间进行远
程学习。报名学员收到的学习资料以模块为单位，学习内容每周更新，课程模块涵盖多种教学手段，包括：

提升便利性

•
•
•
•
•
•

课程要求

有效的电子邮箱地址
计算机联网设备：台式电脑、笔记本电脑、平板电
脑、或者智能手机 
最新版本浏览器：登录课程平台   
 

课程可能需要使用多种软件、工具和应用。如须使用这些，学员会在注册阶段或者课程开始时提前得到通知。如
需咨询相关事宜，我们的课程顾问非常乐意回答这些问题。

为确保顺利进入课堂，学员需要做好以下准备：

微软办公软件以及PDF阅读器：用于浏览Word文
档、Excel文档、PPT展示文档、PDF文档、字幕
文件。

• •

•

•

全程充实丰富的文化体验：国际化的班级文化有利于学员之间顺畅沟通，以便完成小组任务并携手共进，直到完
成学业。

增强趣味性

14
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电子邮箱：columbia@ushi.cn

联系电话：400 1008 874（中国)

联系课程顾问

注：以上信息不应被视为专业的金融投资建议。未先评估自己的个人状况和财务状况或咨询财务专家前，请勿盲目使用这些想法和策略。

*“ERUDITUS”、“EMERITUS”和”优仕研习社”均为Eruditus Group 旗下品牌。

“优仕研习社”的主体为上海择藤教育科技有限公司，在法律允许的范围内择藤享有以上资料的解释权。



财务敏锐度
（企业财务）在线中文授课

课程合作



 

概述
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毋庸置疑，随着管理人员在企业内部的职位不断晋
升，他们实现的财务指标在他们的绩效考评和奖励
中变得越来越重要。管理人员须能够合理使用公司
紧缺的资源。为此，他们需要建立一套框架来评估
不同项目，以便抓住合适的投资机会、平衡增长与
利润的矛盾，并优化风险回报率。

企业管理人员所做的每个决定均会影响到财务表现。
由于企业正迈向国际舞台，而市场波动不断加剧，管
理人员须培养自身的财务敏锐度，以便他们能够做出
灵活的财务决策，从而为利益相关者创造更多价值。

财务敏锐度（企业财务）



课程知名导师

Daniel Wolfenzon在哥伦比亚大学商学院担任Stefan H. 
Robock金融与经济学教授。他获得了哈佛大学的经济学
硕士和博士学位，以及麻省理工学院的经济学学士和机
械工程学士学位。Wolfenzon教授曾在密歇根大学、芝加
哥大学以及纽约大学任教。他还是美国全国经济研究所
的教职研究员。他的主要研究领域为企业财务和组织经
济学。他研究过小型企业的控制分享，投资者对于股权
集中度的保护效应，以及全球不同企业团体的结构。他
近期的研究工作专注于家庭企业。他已经检验了家族继
承对于公司业绩表现的影响，以及管理人才对于家族控
制企业的重要性。他的作品刊登在顶级经济学和金融学
期刊上，例如《经济学季刊》、《经济研究评论》、
《金融学期刊》以及《金融经济学杂志》

Daniel Wolfenzon
Stefan H. Robock金融与经济学教授

16财务敏锐度（企业财务）



课程亮点
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39
个视频讲座

12
次讨论

4
项案例研究

3
个真实世界
应用

财务敏锐度（企业财务）



 

课程大纲
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单元 1 - 财务的基本概念

• 课前学员调查

预习

• 个人作业 - 解决问题

应用

• 价值评估的基础知识

• 回报率、未来值和复利

• 货币时间价值：

   - 计算机电子示例

   - 净现值（NPV）

  - 特殊的现金流案例

• 杠杆买断 - 示例

框架

单元 2 - 资本预算

• 资本预算：

   - 净现值规则

   - 内部收益率（IRR）规则

   - 回收期规则

• 增量现金流

• Chocolat Cordon Rouge——案例简述

框架

• 阅读 - Chocolat Cordon Rouge案例（哥大案例研究）

预习

• 相互学习圈 - Chocolat Cordon Rouge案例讨论

应用

财务敏锐度（企业财务）
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• 真实世界作业：
   - 计算Apple公司的自由现金流
   - 计算Apple公司的累积折现现金流

应用

单元 3 - 估值方法

• 阅读 - 自由现金流

预习

• 公司估值方法：示例 - Vandelay Industries
• 权益估值法

• 公司估值法 - 使用自由现金流

• 增长与价值

• 市场价值对比账面价值

框架

• 作业：预估克拉克森的自由现金流

应用

单元 4 - 公司估值实务——克拉克森案例

• 阅读 - 克拉克森木材公司案例（哈佛商学院）

预习

• 财务比率和财务预测

• 计算自由现金流

• 剩余价值

• 非营业资产

• 债务价值

• 情境规划

框架

财务敏锐度（企业财务）
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• 真实世界作业：利用倍数法对Apple公司估值
• 相互学习圈：
   - 您的主要收获？
   - 哪些理念您可以运用到工作中？
   - 如果需要同首席财务官对话，您会问什么问题以便能大致了解公司的估值？

应用

单元 5 - 风险与回报；倍数估值法

• 风险与回报

• Betas对比Tiffany
• 市场风险和个别风险

• 资本资产定价模式

• 自由现金流折现率

• 倍数估值法

• 通常使用倍数

框架

财务敏锐度（企业财务）
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优仕研习社独特的在线课程模式。该模式确保近90%的学员能顺利完成课程。

学习体验

迎新周
第一周的任务是做好入学准备。在这一周，您将会结识其他学员，这些同班同
学可能来自世界各地；您还会了解如何使用学习管理系统和其他学习工具。

每周目标
在其他各周，您每周都会有特别设定的学习目标。这些目标包括观看视频讲座
并完成作业。所有作业均需在每周按时提交。

录制视频讲座
课程知名导师的视频讲座录像

网络直播研讨会
每隔几周，优仕研习社的课程负责人就会组织网络直播研讨会。这些课程负责
人均为经验丰富的行业专家，可以深入浅出地阐释视频讲座的内容并协助您解
决在完成作业时可能会遇到的问题。网络直播研讨会的举行时间通常为世界时
间每周二或每周三的下午1点到3点。

答疑解惑
除了网络直播研讨会，课程负责人每周或每隔一周还会举行“在线答疑”，以帮
助学员弄清楚他们对于课程内容的疑问。

后续追踪
对于未能按时完成作业的学员，优仕研习社课程支持团队会发送电子邮件并拨
打电话以进行后续追踪。

课程回放
自课程开始之日起的 12 个月内，您都可以访问课程视频和学习资料，即便课
程结束也能继续学习。

财务敏锐度（企业财务）
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学员只要顺利完成本课程，即可获颁优仕研习社，联合哥伦比亚大学商学院高管教育计划出具并认
证的电子证书。

证书

Bob Halperin
Academic Director
EMERITUS

Janet Horan
Vice Dean of Administration and 
Chief Operating O�cer
Columbia Business School

YOUR NAME

FINANCIAL ACUMEN (CORPORATE FINANCE)

THIS IS TO CERTIFY THAT

HAS ATTENDED AND SUCCESSFULLY COMPLETED



课程时长

2个月，在线课程

希望报名参加本课程的新加坡居民需要支付消费税。

报名条件

? 本课程专为专业财务人员设计，同时需要精通英语。所有视频均
以英语录制。所有作业均采用英语编写并且需要使用英语回答。

23财务敏锐度（企业财务）



增强您的智慧资本

改善您的社交资本

管理您的品牌资本

提升您的职业资本

哥伦比亚大学商学院高管教育计划知名导师
的全球课程和教学体验

学员之间的互动学习圈、虚拟课堂讨论以及
项目评估

针对性的入学条件，为您筛选优异的潜在学
员

全球商业课程，为您的简历增光添彩

与经验丰富，具有不同文化、行业以及背景
的商业人才建立长期的人脉关系

加入优仕研习社网络

受邀参加优仕研习社的人脉活动，包括职业
评审小组、高管讲座系列以及行业互动

利用业余时间学习

引起关注，获取成功。

了解如何管理职业生涯和个人品牌

24

对于学员的好处

财务敏锐度（企业财务）



https://ushi.cn

© 2020 “优仕研习社”的主体为上海择藤教育科技有限公司，在法律允许的范围内择藤享有以上资料的解释权。

EMERITUS |新加坡私立教育协会 注册号：201510637C | 时间：

2018年3月29日——2022年3月28日

*“ERUDITUS”、“EMERITUS”和”优仕研习社”均为Eruditus Group 旗下品牌。

免责声明：本文提供的信息在发布时确认准确无误且可能发生变更。

优仕研习社有权随时进行变更，且无需提前通知。

邮箱: columbia@ushi.cn

我们将在24小时内，尽快对您的查询予以回复。若恰逢周末或公众假期，我们会在72小时内对您的查询予以回复。


